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Uniu ¢aka dobudovanie,
to aktivuje napatie

DISKUSNE FORUM
InStitdcie by sa mali
posilnit a eurofondy
poberat na zaklade
dosiahnutych
vysledkov.

Kristina Votrubova ©hn

kristina.votrubova@mafraslovakia.sk

Bratislava - UZ onedlho bude zve-
rejneny ndvrh nového rozpoctu
Eurdpskej tinie a s nim aj o¢akava-
né zmeny v prerozdelovani euro-
fondov. Okrem tohto odvetvia v§ak
Unia potrebuje reformy aj v inych
oblastiach, a tou najdodleZitejSou
je dovera obyvatelstva v samotnud
institiciu. T4 totiZ v poslednych
rokoch vyrazne klesla. O budtc-
nosti Eurdépskej tinie a nasom
mieste v nej diskutovali odbornici
na diskusnom fére v rdmci cyklu
Dobehne tiger do ciela? HN vdm
prindsaji najdolezitejsie zavery.

Pomoc Unie l'udia nevidia

Ndrast populizmu a krajne pravi-
covych strdn je mozné pozorovat
v mnohych eurépskych statoch
vratane Slovenska. Ako uvied-
la riaditel'ka Institdtu financnej
politiky Lucia Srdmkov4, to je
dosledkom tlakov sposobenych
predov$etkym pomalym rastom
prijmov domécnosti, ktory je po-
dobny tomu po druhej svetovej
vojne. ,DalSia ¢ast problému je, Ze
po krize sa prehlbili prijmové ne-
rovnosti, a to vytvara dalsie tlaky,”
vysvetlila. Dodala v3ak, Ze je jasny
rozdiel medzi postkomunisticky-
mi krajinami, ktoré st v Unii a kto-
ré nie. ,Stéty, ktoré mali to $tastie
a stali sa sti¢astou EU, rastli vyraz-
ne rychlejsie,” spresnila. Unii v8ak
chyba dobudovanie infrastrukti-
Iy, a to je moment, ktory spusta
napdtie medzi ¢lenskymi krajina-
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Diskusiu na eurépske témy moderoval komentator HN Luboslav Kacalka (prvy zlava).

mi. Ide predov$etkym o bankovi
Uniu, ktord bola dévodom viace-
rych sporov. Ekonomickd radkytia
Zastupenia Eurépskej komisie na
Slovensku Livia Vasdkova taktiez
dodala, Ze I'udia zabtidajt na pozi-
tiva, ktoré ¢lenstvo prinésa. ,,Mno-
ho z tych veci povazuja ludia za
samozrejmost. Ci uZ cestovanie
bez hranic, euro, mozZnost zahra-
ni¢nych $tipendii cez Erasmus
alebo moZnost podnikat v r6znych
krajinach,” skonstatovala.

Eurofondy nepriniesli
ocakavané vysledky

Ako vSak upozornil zahrani¢no-
politicky analytik Pavol Demes,
paradoxom je, Ze prinos vo forme
eurofondov mnoho Tudi povazuje
skor za negativum. Ich ¢erpanie je
totiZ ¢asto spojené s korupénymi
kauzami a vysokou byrokraciou.
Zaujimavym ukazovatelom vsak
je, Ze niektori slovenski uchddzaci
0 eurdpske peniaze uviedli, Ze je
lahsie ziskat prostriedky z vyziev
priamo z Bruselu ako z Bratislavy.

A to aj napriek tomu, Ze v prvom
pripade sa sutazi so subjektmi
z celej Unie.

Problémom je aj takzvany
gold-plating, ¢iZe neadekvdtne za-
vddzanie eurdépskych reguldcii.
Stdva sa totiZ, Ze krajina zavedie
nadmerné pravidld ¢i byrokraciu,
no prezentuje to ako transpozi-
ciu. ,,Slovenskd vldda v stc¢asnos-
ti pripravuje projekt zamerany na
gold-plating s ciefom identifikovat,
kde bola spravena nadpréca a kde
by sa mohla legislativa zjednodu-
§it,“ uistila Vasdkova.

Novy rozpocet so zmenami

Zaciatkom mdja Komisia zverejni
rozpocet Unie na nasledujtice roky
a ten prinesie zmeny aj v preroz-
delovan{ eurofondov. Podla Srdm-
kovej by bolo uzito¢né naviazat
vysku pridelenych prostriedkov
na vysledky v hospoddreni. Vlady
totiZ nemaju motivaciu realizovat
nepopuldrne, ale doleZité reformy
a je teda potrebné posilnit discipli-
nu a vynucovanie pravidiel, ktoré
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pre Clenov platia. ,Penalizdcie
voci ¢lenskym S$tdtom neboli rea-
lizované. Vhodnejsie by bolo, aby
neboli trestané financne, ale aby
mali podmieneny pristup k stabi-
liza¢nym mechanizmom,“ vysvet-
lila. Vagdkovd vsak ozrejmila, Ze
Eurépska komisia tla¢i na Struk-
turdlne reformy aj v oblastiach,
ktoré boli az doneddvna vylu¢nou
narodnou kompetenciou, ako na-
priklad skolstvo ¢i zdravotnictvo.
KedZe si eurépska tiroven uvedo-
muje, Ze pretlacit strukturdlne re-
formy je na ndrodnej Grovni ¢asto
nepopuldrne, naviazala na poli-
tické odporti¢ania aj $trukturdlne
fondy. ZniZenie verejného dlhu je
totiz pre dlhodobu udrZatenost
nevyhnutné.

POZVANKA

HN Events vas pozyvajl aj na
dalsie diskusné forum Dobehne
tiger do ciela? Tentoraz na tému
Quo vadis, euro? Podujatie sa
uskutocni 9. maja v Hoteli Aston
na Bajkalskej 22 v Bratislave.

Decentralizovana politika brani pokroku

ROZHOVOR
Ekonomicka radkyna
Zastupenia Europskej
komisie na Slovensku
Livia VaSakova

v rozhovore pre
Hospodarske noviny
poukazala aj na fakt,
Ze niektoré oblasti su
z velkej Casti
financované prave

z eurofondov.

Eurofondy st na Slovensku spdja-
né casto s korupénymi kauzami
a Iudia ich vnimaju ako ,toxické
peniaze“. Je vplyv tychto penazi
naozaj prevazne negativny?
Eurofondy maju pre Slovensko
velky vyznam, dokonca aj v ma-
kroekonomickej oblasti. Ked sa

pozrieme na Statistiky a porovné-
me rok 2015, ¢o bol posledny rok,
ked sa ¢erpali eurofondy za obdo-
bie 2007 - 2013 a rok 2016, je tam
vyrazny pokles investicii. Taktiez
pri pohlade na investicie do vedy
a vyskumu je pokles je velmi vy-
razny. To nasved¢uje tomu, Ze na-
0zaj niektoré oblasti su vo velkej
miere financované takmer vyluc-
ne z eurofondov.

Snazi sa Unia nejako zmenit ten-
to negativny pohlad?

V nadvdznosti na rézne krizy aj
na ndrast populizmu sa zameria-
vame na to, ¢o su priciny, a v zlep-
Senej komunikdcii vidime urcite
priestor na zlepsenie.

Planuje Unia aj nejaké konkrétne
kroky na zvysenie kontroly cer-
pania eurofondov?

Hlavnd miera zodpovednosti za
efektivne nastavenie systému ria-
denia, ale aj kontroly je na stra-
ne ¢lenskych krajin, ktoré maju
na vytvorenie potrebnych kapa-

cit vy¢lenené aj peniaze z euro-
fondov. Auditori zo strany Eurép-
skej komisie, ktorych kapacitné
moznosti si zna¢ne obmedze-
né, nédsledne vykondvaji kontro-
ly v ndhodne vybranych projek-
toch. V pripade zédvaznych po-
chybeni moze dojst k preruseniu
platieb, alebo aZ k nepreplateniu
projektu. Takto funguje momen-
tdlne nastaveny systém v tomto
programovom obdobi.

Je mozné ocakdvat aj nejaké
zmeny v systéme prerozdelova-
nia eurofondov?

Komisia pride s novymi ndvrh-
mi uz ¢oskoro. Druhého méja zve-
rejni ndvrh ohladne rozdelenia
eurépskych prostriedkov po ro-
ku 2020 a potom budt nasledovat
konkrétne ndvrhy v jednotlivych
oblastiach ¢i sektorovych politi-
kéch, ako napriklad kohézna po-
litika ¢i spolo¢nd pol'nohospodar-
ska politika, ako aj ndvrhy na zlep-
Senie efektivnosti a zjednodusenia
a Cerpania fondov.

Na semindri sa diskutovalo aj
o eurdpskej Hospodarskej a me-
novej Gnii. D4 sa povedat, Ze ma
instituciondlne nedostatky?
Menovd a ekonomickd ¢ast Hos-
poddrskej a menovej tnie nie su
vyvdzené. Kym menovd unia je
centralizovand s hlavnou tlohou
Eurépskej centrdlnej banky s jasne
stanovenymi kompetenciami, de-
centralizované rozpoctové a sekto-
ralne ekonomické politiky odrdza-
ja hlavne ndrodné Specifikd a pre-
ferencie. Aj v hospoddarskej ¢asti
Gnie st rozdiely na drovni ndstro-
jov; kym vo fiskalnej oblasti mame
silné a casto komplikované pra-
vidla, ktoré mozu viest aZ k sank-
cidm, v oblasti ekonomickych po-
litik ddva eurépska troven len od-
portcania v rdmci eurépskeho
semestra. Takéto nastavenie vedie
Casto k slabému pokroku v reali-
z4cii $trukturdlnych reforiem a in-
vesticii. Menova politika tak musi
prebrat va¢sie bremeno pri vyvazo-
van{ ekonomickych kriz, ¢o v pod-
state vidiet aj teraz. (voT)

Valuation Date: 25. 04,2018
Code Unit Linked Prices  Euro ONLI NE'SK
VA  PBI Conservative 12,291
VB  PBI Moderate 13,5655
VC  PBIDynamic 14,8439 Najaktuélnejéie
VD  PBICash Euro 10,0747 T
VE _ PBIBond Euro 13,159 ekonomické
VF  PBI Bon'd USDollar 12,5129 spravodajstvo
VG  PBIEquity Europe 14,4494 .
VH PBIEquityAmerica 204776 | ha slovenskom internete
VI PBIEquity Emerging Markets 12,2002
www.intesasanpaololife.ie
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Oznamenie emitenta cennych papierov

Polnonakup SARIS, a.s.

so sidlom Bardejovska 44, 080 01 Presov, ICO: 00 155 012, zapisany
v Obchodnom registri Okresného sudu Presov, odd.: Sa, vlozka ¢islo: 78/P,
v sulade s § 34 zakona ¢&. 429/2002 Z. z. o burze cennych papierov oznamuje,
ze Rocna sprava emitenta za rok 2017, je zverejnend na internetovej stranke
www.pnsaris.sk.
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Emitent MINERALNE VODY a.s.
081 86 Pregov, Slovenska 9, ICO: 31 711 464,
zapis v OR OS, oddiel: Sa, vlozka ¢. 223/P
oznamuje zverejnenie regulovanych informacii:
Ro¢né sprava za rok 2017 a Vyhlasenie riadiaceho organu vypracované

podla § 34 Zakona o burze cennych papierov,
je zverejnena na internetovej stranke spolo¢nosti www.minvody.sk.
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Spolocnost
Majetkovy Holding, a.s.

Staromestska 3, 811 03 Bratislava, ICO: 35 823 364,
zapisana v OR Bratislava |, oddiel Sa, vlozka ¢. 2846/B
oznamuije, ze regulovand informacia — finanéna sprava za rok 2017 spolo¢nosti,
zostavena v sulade § 34 zakona €. 429/2002 Z. z. je spristupnena na internetovej stranke
www.mholding.sk alebo v sidle spolo¢nosti.

. )
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Oznamenie

Emitent cennych papierov obchodovanych na regulovanom trhu Burzy cennych
papierov Bratislava, spolo¢nost EKOSTAV a.s., 1CO: 00681245, so sidlom Spitalska 10,
071 80 Michalovce, ISIN CS0005046754, tymto zverejiiuje v zmysle § 34 Zakona ¢. 429/2002
Z.z. 0 burze cennych papierov v zneni neskorsich predpisov Ro¢nu finanént spravu za 2017.
V priebehu tohto obdobia nedoslo v nasej akciovej spolo¢nosti k takym udalostiam, ktoré
by vyznamne ovplyvnili finan¢nu situaciu a hospodarenie tejto spolo¢nosti.

Roc¢nd sprava za rok 2017 je zverejnend na internetovej stranke spolo¢nosti www.ekostav.eu
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(" Emitent ZTS INMART a.s.

T. G. Masaryka 1, Nové Zamky, ICO: 31 562 361,
zapisana v OR OS NITRA, oddiel Sa, vl. €. 10428/N

v stlade s § 47 zakona o burze cennych papierov v platnom zneni oznamuije,
Ze Ro¢na finanéna sprava emitenta za rok 2017 podia § 34 je pristupna na stranke
\ www.ztsinmart.sk j
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POZVANKA

Predstavenstvo spoloc¢nosti Slovenské elektrarne, a. s.,
so sidlom Mlynské nivy 47,821 09 Bratislava (dalej aj ako ,,SE, a.s.“)
na zaklade ¢lanku VIl ods. 4 Stanov SE, a.s. tymto
zvolava mimoriadne Valné zhromazdenie,
ktoré sa uskutoéni
dna 30. maja 2018 0 13:30 hod.
v priestoroch sidla SE, a.s.
na ul. Mlynské nivy 47, 821 09 Bratislava
s nasledujicim programom:

1. Otvorenie

2. Uznasaniaschopnost a volba organov mimoriadneho valného zhromazdenia

3. Prenesenie pravomoci schvalovania navrhu ceny a inych navrhov v konani
o cenovej reguldcii z valného zhromazdenia na predstavenstvo

4. Rozne

5. Zaver

Materidl, ktory bude prerokivany na mimoriadnom Valnom zhromazdeni SE,
a.s., bude zaslany akcionarom SE, a.s. v stlade so Stanovami SE, a.s. 30 dni pred
jeho konanim a akcionarom SE, a.s. bude taktiez k dispozicii v sidle SE, a.s.

V sulade s ust. § 180 ods. 2 zdkona ¢. 513/1991 Zb. Obchodného zakonnika
v zneni neskorsich predpisov je pre uplatnenie prava Ucasti akcionara SE, a.s.
rozhodujucim driom 28. maj 2018.

Ziadame akcionarov SE, a.s.,

a) aby v pripade, ze st majitelmi akcii na doruditela, preukazali tuto skuto¢nost
originalom vypisu z G¢tu majitela cennych papierov k rozhodujicemu dru a
b) aby sa osoby opravnené konat v mene akcionarov SE, a.s. preukazali
na mimoriadnom valnom zhromazdeni (a) preukazom totoznosti
(v pripade cudzich statnych prislusnikov cestovnym pasom), (b) vypisom
z obchodného registra alebo obdobného registra existujliceho v zahranici
nie starsim ako 10 dni (v pripade vypisu v cudzom jazyku spolu s jeho
Uradne overenym prekladom) a v pripade, ak osoba nie je opravnena konat
v mene akcionara SE, a.s. v zmysle vypisu z obchodného registra (c) Gradne
osved¢enym plnomocenstvom, ktoré opraviuje dand osobu konat v mene

akcionara SE, a.s.

S pozdravom

Ing. BohumilKRATOCHVIL
predseda predstavenstva

Ing. BranislavSTRY CEK
¢len predstavenstva

Slovenské elektrarne, a. s., Mlynské nivy 47, 821 09 Bratislava, Slovenska republika, ICO: 35 829 052,
zapisana v Obchodnom registri Okresného stdu Bratislava I, oddiel: Sa, vlozka ¢.: 2904/B
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NajaktualnejSie ekonomické
spravodajstvo
na slovenskom internete
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